Allami Nyomda Részvénytar sasig
Fuggetlen Konyvvizsgal 6i Jelentés és K onszolidalt éves beszamol 6

2003. december 31.



Allami Nyomda Részvénytar sasag
Konszolidalt éves beszamol 6

2003. december 31.

Tartalom:

Figgetlen kdnyvvizsgd 6i jelentés

Konszoliddt mérleg

Konszolidadt eredménykimutatas

Konszolidalt kimutatas a sgjat tokében bekovetkezett valtozasokrol
Konszoliddlt cash flow kimutatés

Konszolidat kiegészito melléklet

Oldal

6-14



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Rt. tulajdonosai részére

Elvégeztilk az Allami Nyomda Rt. és leanyvallalatai (a "Csoport”) mellékelt 2003. december
31-i konszolidalt mérlegének és a fenti idoponttal végzodo évre vonatkoz6 konszolidalt
eredménykimutatasanak, cash-flow kimutatasanak és sajat toke valtozas kimutatasanak
vizsgélatat. A konszolidalt éves beszamold elkészitése a Csoport Ugyvezetésének
hatéskorébe tartozik. A mi feladatunk a konszolidalt éves beszamol6 hitelesitése
kénywvizsgalatunk alapjan. Az elozo évet masik kdnyvvizsgalé auditalta, aki 2003. marcius
7-én korlatozas nélkuli kdnyvvizsgéaloi jelentést adott ki.

A kdnywvizsgalatot a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. Fenti
standardok értelmében a kdnyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kello bizonyossagot
kell szereznink arrél, hogy a konszolidalt éves beszdmol6 nem tartalmaz-e jelentos
mértéku tévedéseket. A kénywvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt éves beszamolé
tényszamait és kijelentéseit alatamasztd bizonylatok szUréprébaszeru vizsgalatat. Emellett
tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az Ugyvezetés altal tett lényegesebb
becslések megitélését, valamint a konszolidalt éves beszamol6é atfogé bemutatasanak
értékelését. Meggyozodésiink, hogy munkank megfelelo alapot nyujt a kiallitott zaradék
megadasahoz.

Véleményink szerint a fent nevezett konszolidalt éves beszamolé minden jelentos
tekintetben megbizhaté és valos képet ad az Allami Nyomda Rt. és leanyvéllalatai 2003.
december 31-i konszolidalt vagyoni, pénziigyi helyzetérol, valamint a fenti idoponttal
zarult év tevékenységének konszolidalt eredményérol, illetve pénzforgalmarol a
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldkészitési Standardokkal 6sszhangban.

Budapest, 2004. marcius 9.

Deloitte



ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT MERLEG

2003. DECEMBER 31. £52002. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Eszk6z6k
For gbeszk 6zok:
Pénzeszkdzok
K dvetel ések
K észletek
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idobeli
elhatérol &sok
Osszes forgoeszkoz

Befektetett eszk6zok:
Ingatlanok, gépek és berendezések
Befektetések
Konszolidéciobdl keletkezo goodwill
Immateridlis javak
Egyéb eszkdzok

Befektetett eszk6zok dsszesen

Eszk6z6k

Forrasok

Rovid lejérat kotel ezettségek:
Széllitok
Egyéb kotelezettségek és passziv el hatérol asok
Rovid legjaratd hitel

Rovid lejératt kotel ezettségek Gsszesen

HosszU |ejarattl lizingkotel ezettség

Halasztott ad6 kotel ezettség

HosszU |gjérat hitelek

Ebbol éven bellll esedékes rész

Egyéb hosszUl lejératu kétel ezettség, céltartal ék
HosszU lejératl kotel ezettség Gsszesen

Kisebbségi részesedés

Sqjét toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Eredménytartal ék
Sqjét részvények
Saqjét toke Osszesen

Forrésok

2003. 2002.
Megjegyzés. december 31. december 31.
983,809 1,107,332
3 1,014,475 924,559
4 1,075,938 1,094,287
5 205,148 247,363
3,279,370 3,373,541
6 3,358,382 3,177,678
20,252 24,253
- 9,305
32,080 49,309
10,173 3,828
3,420,887 3,264,373
6,700,257 6,637,914
685,244 720,846
7 519,004 649,745
8 47,058 72,556
1,251,306 1,443,147
13 25,968 41,218
8 81,454 150,000
40,000 40,000
5,339 232
112,761 191,450
9 84,336 63,504
10 1,479,465 1,479,465
820,878 820,878
11 2,956,531 2,639,470
10 (5,020) -
5,251,854 4,939,813
6,700,257 6,637,914




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
2003. DECEMBER 31. £52002. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Megjegyzés 2003. 2002.
Netté arbevétel 11,581,460 12,175,527
Ertékesités kdzvetlen dnkoltsége (7,693,702) (8,182,790)
Fedezet 3,887,758 3,992,737
Altalanos és fel nem osztott koltségek (2,384,056) (2,531,200)
Targyi eszkdzok eladasanak eredmenye 14,129 2,967
Atszervezés koltségel (18,198) -
Befektetések eladasanak eredménye - 1,500
Arfolyamveszteség (16,359) (8,891)
Rovid lejératt befektetés értékvesztése - (2,465)
Egyéb réforditas (236,873) (247,638)
Uzemi (Uizleti) eredmény 12 1,246,401 1,207,010
Kamatbevétel, nettd 42,046 11,044
Addzas és kisebbségi részesedés elotti eredmeény 1,288,447 1,218,054
Halasztott adé 13 15,250 (41,218)
Téarsasagi ado 13 (168,767) (174,336)
Adobzott eredmény 1,134,930 1,002,500
Kisebbségi részesedés 9 (14,645) (4,081)
Mérleg szerinti eredmény 1,120,285 998,419




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASAI
2003. DECEMBER 31.

(OSSZEGEK EFT-BAN)

Jegyzett Toke- Eredmeény- Sqjét
toke tartalék Tartalék részvény Osszesen
2003. januér 1. 1,479,465 820,878 2,639,470 - 4,939,813
Sajét részvények
visszavésérlasa - - - (5,020) (5,020)
Osztalék - - (803,224) - (803,224)
Targyévi eredmény - - 1,120,285 - 1,120,285
2003. december 31. 1,479,465 820,878 2,956,531 (5,020) 5,251,854




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT CASH FLow KIMUTATAS
2003. DECEMBER 31. £52002. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Mukddési tevékenységbol szarmazd pénzforgalom
Addzas és kisebbségi részesedés elotti eredmény
Ertékesokkenés és amortizacio

Immateridlis javak értékcsbkkenése

Ellenérték nélkiili értékpapir juttatés a vezetésnek
K ovetel ésekre képzett értékvesztés valtozasa
Targyi eszkoz értékesités eredménye

Befektetés értékesités eredménye

Rovid lejératt befektetés értékvesztése
Kamatréfordités

Kamatbevétel

Uzemi (iizleti) eredmény a mukddo toke véltozasai elott:

K6vetelések és egyéb forgdeszkdzok dllomanyvatozasa
Készletek dllomanyvaltozésa
K 6tel ezettségek és passziv el hatérol asok
alomanyvétozésa

Mukodési tevékenységhol szarmaz6 pénzforgalom

Kamatkoltség, nettd
Fizetett ad6, nettd
Mukddési tevékenységbol szarmazé nettd pénzforgalom

Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzforgalom
Targyi eszkdz beszerzés

Targyi eszkdzok értékesitésének nyeresége
Leanyvallalat megszerzésébol adédo valtozas
Befektetések vasarlasa

Befektetési tevékenységbol szarmazo nettd pénzforgalom

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé cash flow:
Rovid lgjérata hitelek &lomanyvatozasa

Sajét részvény beszerzése

Dolgozéi kdlcsdnok allomanyvéltozasa

HosszU lejératu hitelek dlomanyvéltozasa

Fizetett osztalék

Finanszirozési tevékenységbol szarmaz6 nett6 cash flow:

Pénzeszkdzok (cstkkenése) / ndvekedése
Pénzeszk6zok dlloméanya év elején
Pénzeszk6zok allomanya év végén

2003. 2002.
1,288,447 1,218,054
648,076 691,048
27,373 17,228

- 31,532

17,620 (3102)
(14,129) (2,967)

- (1,500)

- 2,465

21,162 25,663
(63,208) (36,707)
1,926,241 1,041,714
(38,286) 469,884
18,349 161,430
(116,558) (189,726)
1,789,746 2,383,302
20,558 10,073
(216,833) (165,681)
1593471  2,227,69%
(865,793) (833,875)
51,129 18,982
(687) (921)

- (19,242)
(815,351) (835,056)
(65,498) 18,684
(5,020) (24,302)
(2,344) (700)
(25,558) 105,232
(803,223) (500,000)
(901,643) (401,086)
(123,523) 991,552
1,107,332 115,780
983,809 1,107,332




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2003. DECEMBER 31. ES 2002. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

1 Altalanosrész

Az Allami Nyomda Rt. (Allami Nyomda vagy a Téarsasig) a Magyar Koztarsasdg torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasdg. 1992-ig a Tarsasag dlami vallaatként mukodott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kertlet, Halom u. 5. szam alatt tald hato.

A Lang Kiadd és Holding Rt.-bol 2003-ban kivalt a Lang Portfélio Rt. (Magyarorszagon bejegyzett
véllaat), amely a Csoportot teljeskéruen konszolidalja

A Téarsasdg legfontosabb tevékenysége nyomdaipari tevékenység, értékpapirok, kotvények, zér- és
addjegyek, vamnyilatkozatok, bélyegek, toté-lottd és csomagoldanyagok elodllitésa, ezenkivil muanyag
kartyak (didkigazolvany, személyigazolvany, gépjarmu torzskonyv) és specidlis papiralapu valakozas
igazolvany, forgalmi engedély eodllitasaval isfoglakozik.

A térsasag konszolidalt leanyvallalatai 2003. december 31-én a kdvetkezok:

Leanyvallalat Fo tevékenység Bejegyzés Tulajdoni Tulajdoni
helye hanyad hanyad
2003. 12. 31-én 2002.12. 31-én
Specimen Rt. Nyomda Magyarorszég 80.2% 80.2%
Security Audit Kft. Uzletviteli Magyarorszég 64.16 % 64.16 %
tanécsadés
Gyomai Kner Nyomda Rt. Nyomda Magyarorszég 92.81 % 92.81 %

Szoftverfejleszté

= 0, 0,
Schwabo Rt. < 65 tandcsadas Magyarorszag 71.02 % 79.0%

A Security Audit Kft. 2003. januar 1-i ddtummal ker(lt eloszér konszolidal asra.

2. Fobb szamviteli alapelvek
A beszamol6-készités alapja

Az Allami Nyomda Rt. és lednyvéllaatai (a Csoport) kényveiket a Magyarorszégon &talénosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS") szerint dlitjak dssze. A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok
elsosorban Magyarorszagon kivili hasznalat céljabdl lettek Osszedllitva, azaz olyan étsorolasokat és
modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfeleinek a Nemzetkdzi Pénzligyi
Jelentéskészitési Standardoknak (“1FRS”).

A térsasag beszamol 6ja magyar forintban (Ft) készll.
A konszolidacio alapja

A konszoliddt éves beszdmolé az Allami Nyomda Rt. és jelentos lednyvélalatainak az éves
beszamol 6inak a Csoporton bellli egyenlegek (beleértve a kézbenso eredményt is) kiszurése uténi tételeit
tartalmazza. A lednyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kdzvetve vagy kozvetlendl - a
szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas médon gyakorol irdnyitést atarsasag mukodése
felett.

Akvizicid esetén, a lednyvallalat eszkdzel és kotelezettségel megszerzéskori piaci értéken kerlilnek a
konszoliddlt beszamoldba. A kilso tulajdonosok részesedése a lednyvallalatok piaci értéken szereplo
eszkdzeibol, kotelezettségeibol a killso tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megilleto résszel azonos.
Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, k6z0s vezetésu-, vagy tarsult vallalkozas
piaci értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege nem haladja meg a megszerzett
részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt mérlegben immateridlis eszkdzkeént kertl kimutatésra,
mely utan, annak hasznos élettartama alatt linedris leiras mddszerével értékcsdkkenést szamolunk 6.
Ledny-, kbzOs vezetésu-, tarsult vélalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az
értékesités nyeresége vagy vesztesége soron kerlil elszamolasra.

6



ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2003. DECEMBER 31. ES2002. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2.

Fobb szamviteli alapelvek (folytatas)

A konszolidacio alapja (folytatas)

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idopontjéatdl,
vagy az értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidéalt beszamol 6.

A kapcsolt valalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton bellil realizalt nyereséget, kiszurésre keriiltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sgjat toke és eredményrészt a konszoliddlt beszamol6ban
elkilénitve mutattuk ki.

K észpénz és készpénz helyettesito eszk 6z6k

A pénzeszkozok a pénztér, valamint a banki foly6szamlék és egyéb bankszamldk egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz helyettesito eszkdzok olyan kdnnyen pénzzé teheto befektetések, melyek
eredeti |gjérati ideje harom hénap vagy annal révidebb ido.

Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatés elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértéku eszkdzok a kévetkezo elemekbol
allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb révid lejératd (vésarlasukkor 3
hénapos vagy anna rovidebb Igjarat() likvid befektetéseket, amelyek azonna é&tvélthatéak a rajtuk
feltiintetett pénzosszegre, és atvaltasuk nem jar értékik valtozasanak kockazataval.

K észletek

A készletek a beszerzési koltség és a netté realizalhat6 érték kozll az alacsonyabbik értéken szerepelnek,
azt kovetoen, hogy az elfekvo készletekre a céltartalék képzése megtortént. A beszerzés érték
meghatarozasa el szamol éar figyelembevételével torténik, amelyet minden hé végén az arkiildnbozetekkel
tényleges beszerzési arra helyesbitnek. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen
koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és ber endezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcstkkenéssel csokkentett bekeriilési értéken
szerepelnek a beszamoldban. Foldterlilet esetében értékcsokkenés nem kerll elszamolasra. Az
értékcsbkkenés elszamolésa linedris médszerrel torténik Ggy, hogy az eszkdzok értéke a becslilt hasznos
élettartam alatt leirasra kerliljon. Az akalmazott értékcsokkenési kulcsok az al dbbiak:

Ingatlanok 2% - 3%
Bérelt ingatlanok 14,5%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasdag minden mérlegkészitéskor fellilvizsgdlja a targyi eszk0zok és az immateridlis javak értékét
annak érdekében, hogy meghatérozza, hogy killso és belso informéciok alapjan |étezik-e olyan indikécio,
amely alapjan az adott eszkdzoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikécio |étezik, az eszkdz
vérhaté megtériilési értékét meg kell becsiiini a szilkkséges mértéku értékvesztés meghatarozasdhoz, ha
van értékvesztés. Ha az eszkdz varhaté megtériilési értéke alacsonyabb, mint akonyv szerinti érték, akkor
az eszkoz konyv szerinti értékét a varhatd megtériilési értékig kell csokkenteni. Az értékvesztés értékét
koltségkeént szamolja el azonnal.




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2003. DECEMBER 31. ES2002. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2. Fobb szamviteli alapelvek (folytatas)
Immaterialisjavak

Az immateridlis javakat a halmozott amortizacioval csokkentett bekerlilési értéken szerepeltetik. Az éves
amortizéaci 6s kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénzigyi eszk6zok val s értéke

A pénzigyi eszkozok (azaz pénzeszk6zok, kovetelések, szdllitok és hitelekkel kapcsolatos
kotelezettségek) valos értékét konyv szerinti értékikkel egyezonek vettik. A tarsasdg meglévo
befektetéseinek valbs értéke nem hatérozhaté meg egyértelmuen, mivel arészvények ritkan vesznek részt
megfeleloen intézményesitett és szervezett piacon.

Befektetések
A befektetéseket értékvesztéssel cstkkentett bekertilési értéken tartjak nyilvan.
Addzas

A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szélé torvény alapjan meghatarozott adofizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval kertl médositasra.

A halaszott ad6é a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kerlilt meghatérozasra. Halasztott add
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adétorvény szerinti el szamolasa kozott
idobeli kllonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és kotelezettség megdllapitdsa azon évek
adokoteles bevételére vonatkozé adokulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az idobeli kiildnbség
miatti eltérések varhatéan megtériinek. A halasztott add koételezettség és kovetelés tikrozi a Csoport
altal megdlapitott, az eszk6zok és kotel ezettségek mérleg fordul 6napjan fenndllé adévonzatét.

Halasztott add kovetelés csak akkor szerepeltetheto a mérlegben, ha valészinusitheto, hogy a Csoport a
jovobeni tevékenysége soran addalapot képezo nyereséget produkdl, amellyel szemben a halasztott add
eszkdz érvényesitést fog nyerni. A mérleg forduldnapjan a Csoport szamba veszi a meg nem térilt
halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban €l nem ismert kovetelés azon részét
veszi szamitasba, amely varhatban megtériilhet a jovobeni nyereség addjanak csbkkenéseként. A Csoport
ennek megfeleloen olyan mértékben csokkenti halasztott adé kovetelését, amely Osszeg megtériil ésének
fedezetére varhatéan addz6 nyereség nem fog rendelkezésre dlni.

Saj ét részvény

A visszavasdrolt sgjat részvények a sgjat tokén belll kerllnek kimutatdsra. A sgjat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett killonbozetet az
eredménytartal ékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolésa

Az arbevétel elszamolasa az éru kiszallitésanak, illetve a szolgdltatés nyUjtasanak idopontjdban torténik,
mivel az &u tulajdonjogéhoz kapcsolodd jelentos kockazatok és elonydk Ugyfél részére torténo
atruhédzasa ekkor torténik.

A beszamol 6 dsszeallitasanal hasznalt becslések

A Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok szerint dsszedllitott éves beszamol 6 készitése soran
a management becsléseket akalmazott hizonyos eszkdzoknél, forréasoknal, bevételeknél és
réforditasokndl. A becslések elsosorban a mérlegkészitéskor még nem rendezett tranzakcidkhoz
kapcsolédnak. Emiatt a pénzligyi rendezéskor atényleges adatok eltérhetnek a becslilt 6sszegektol .
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KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2003. DECEMBER 31. ES2002. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2. Fobb szamviteli alapelvek (folytatas)

Elozo évi tételek atsorolasa

A 2002. évi beszamol 6 néhany adatéat a 2003. évi beszamol 6 bemutatésaval 6sszhangban étsoroltuk.

3. K 6vetel ések

Vevok
K étes kovetel ésekre képzett értékvesztés

A vevok kényv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.

4. K észletek

Alapanyagok

Aruk

Befejezetlen termelés
K észtermeékek

5. Egyéb forgoeszk 6zok és aktiv idobeli elhatar olasok

Dolgozokkal szembeni kovetelés

Adott eloleg

Anyavéllalattal szembeni kdvetelés
Térsult vallalkozéssal szembeni kdvetelés
AFA kovetelés

Téarsasagi ado kovetelés

Egyéb visszaigényelt add

Egyéb kovetel ések

Aktiv idobeli elhatérol dsok

2003. 2002.
december 31. december 31.
1,041,293 933,757
(26,818) (9,198)
1,014,475 924,559
2003. 2002.
december 31. december 31.
664,354 602,173
79,526 70,778
193,776 214,986
138,282 206,350
1,075,938 1,094,287
2003. 2002.
december 31. december 31.
11,051 53,650
38,241 -
- 17,501
1,250 8,773
6,462 23,758
9,794 57,860
10,291 12,957
53,686 6,745
74,373 66,119
205,148 247,363
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6. Ingatlanok, gépek és ber endezések

Vagyoni
Gépek és értéku  Jarmuvek  Beru-
Ingatlanok berendezések  jogok ésegyéb  hazasok Osszesen

Bekerilési érték:

2003. januar 1. 1,384,256 4,148,442 20,103 674,172 33,223 6,260,196
Novekmény és atsorolas 253,663 546,302 2,191 95,619 796,841 1,694,616
Csokkenés és dtsorolas 123 38,052 774 36,018 828,823 903,790
2003. december 31. 1,637,796 4,656,692 21,520 733,773 1,241 7,051,022
Halmozott

értékcsokkenés:

2003. januér 1. 121,781 2,532,286 18,314 409,250 3,081,631
Evesleiras 26,838 526,825 1,192 94,121 - 648,976
Csokkenés 38 6,492 774 30,663 - 37,967
2003. december 31. 148,581 3,052,619 18,732 472,708 - 3,692,640

Nett6 kdnyv szerinti érték

2002. december 31. 1,262,475 1,616,156 1,789 264,922 33,223 3,178,565

2003. december 31. 1,489,215 1,604,073 2,788 261,065 1,241 3,358,382

A mozgéstébla nyit6 egyenlege a 2002. december 31-i mérlegadattdl 887 eFt-tal eltér, amely a Security Audit
Kft. trgyi eszkdzeinek netto értéke.

Bizonyos eszkdzok a Csoport hiteleinek fedezetélll szolgalnak (Lasd 8. pont).

7. Egyéb kotelezettségek éspassziv idobeli elhatarolasok

2003. 2002.

december 31. december 31.
Bérkoltség 65,505 48,254
Térsadal ombi ztositas 91,491 16,898
Vevoktol kapott €lolegek 6,945 7,040
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotel ezettség 216 44,070
Anyavéllalattal szembeni kotel ezettség - 600
Személyi jovedelemadd 72,035 74,736
Egyéb adok 6,765 85,070
Egyéb rovid lgjaratll kotel ezettségek 3,368 51,397
AFA 83,658 52,661
Elhatarolt vezetoi prémium 150,612 202,791
Elhatarolt menedzsment dij - 20,000
Egyéb elhatérolas 38,409 46,228
Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarol dsok dsszesen 519,004 649,745
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8.

Hitelek és kolcsonok

Folyészamlahitel, éves kamatldh BUBOR + 0,75%, jelzdlog fedezettel,
hitelkeret: 130 000 eFt

Foly6szémlahitel, éves kamatldo BUBOR + 2%, Allami Nyomda
készfizeto kezességet vallalt 30 000 eFt ergjéig, hitelkeret:
30 000 eFt

Osszes folyoszamlahitel

HosszU |gjaratu kolcson, kamatldb: BUBOR + 2,3%, 150 000 eFt értéku
nyomaogép vésarlaséra, kiilon jelz8 ogszerzodésben meghatérozott
ingdsdgokkal biztositva, lejarat: 2005.05.02.

Rovid lejératl rész:
HosszU lejératd rész:

Osszes beruhazasi hitel éskolcson

Egyéb hosszU |gjdratu hitel és kdlcson

Osszes hitel és kolcson

A hitelek és kolcsonok konyv szerinti értéke megkozeliti a val os értéket.
Kisebbségi részesedés

Nyitéegyenleg

Lednyvalalat beszerzése miatti kisebbségi részesedés

Részesedés heszerzése kisebhségi tulgjdonostdl
Téargyévi eredménybol a kisebbségi részesedés

2003. 2002.
december 31. december 31.
47,058 52,818
- 19,738
47,058 72,556
40,000 40,000
40,000 110,000
80,000 150,000
1,454 -
128,512 222,556
2003. 2002.
december 31. december 31.
63,504 47,818
6,187 21,994
- (10,389)
14,645 4,081
84,336 63,504

A kisebbségi részesedés a kisebbségi tulajdonosoknak a leanyvallalatokban Iévo tokehanyadat mutatja.
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10.

11.

12.

Jegyzett toke

Jovéahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett toke (névértéken) a kdvetkezoképpen alakult:

2003. december 31. 2002. december 31.
Kibocsatott Sajét Kibocsatott Sajét
Névre sz6l6 részvények 1,396,520 - 1,396,520 -
Dolgozéi részvények 82,945 4,210 82,945 -
1,479,465 4,210 1,479,465 -

Eredménytartalék

A Tasasdg feloszthaté eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti
beszamolén alapul szemben a mellékelt, nemzetkdzi szabdlyok szerint készllt beszamoléval. 2003.
december 31-én a magyar térvényes beszamol 6 szerinti eredménytartal ék dsszege 2,479,994 eFt volt.

Lekotott tartalék nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2003-ben atarsasag 351,588
eFt-ot dtvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovetkezo évi
beruhazés fedezetére elkilonitett dsszeget (Id. 14. mellékpontban részletezve), az aapitas atszervezés,
kutatés fejl esztés le nem irt értékének Osszegét a magyar szamviteli szabvanyoknak megfeleloen.

Uzemi (Uizleti) eredmény

Az Uizemi (Uizleti) eredmény az aldbbi koltség és bevétel tételek tényezokbol all dssze:

2003. 2002.
december 31. december 31.
Netto arbevétel 11,581,460 12,175,527
Készletek dlomanyvatozésa és sgjét teljesitmények értéke (41,963) 87,327
Anyagjellegu réforditasok (6,759,239) (7,466,241)
Személyi jellegu réforditasok (2,605,250) (2,626,800)
Ertékcstkkenés (671,306) (684,799)
Targyi eszkézok eladasanak eredménye 14,129 2,967
Atszervezés koltségei (18,198) -
Befektetések eladasanak eredménye - 1,500
Arfolyamveszteség (16,359) (8,891)
Goodwill amortizécié - (23,477)
Rovid lejératt befektetés értékvesztése - (2,465)
Egyéb réforditasok (236,873) (247,638)
Uzemi (iizleti) eredmény 1,246,401 1,207,010

2003. év soran a Csoport dolgozéinak statisztikai atlaglétszama 696 volt (2002-ben: 682).
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13.

Addzas
2003. 2002.
december 31. december 31.
Térgyévi tarsasagi ado 168,767 174,336
Halasztott add véltozasa (15,250) 41,218
Osszes adoréfordités 153,517 215,554
2003. 2002.
december 31. december 31.
Nyité halasztott adokoétel ezettség 41,218 -
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 47,690 41,218
Feloldas fejlesztés tartalék felhaszndl dsa miatt (36,424) -
Halasztott add elhatarolt veszteségre (25,983) -
Korébbi év mddositasa tarsasagi adokulcs vatozasa miatt (533) -
Zar6 halasztott adokotel ezettség 25,968 41,218

A térsasagi ad6 mértéke 2003-ban az addzas szempontbdl korrigdlt nyereség 18%-a. A térsaségi
adokulcs 2004-tol 16%-ra csdkken, ezért a halasztott add kotel ezettség kalkuléaciojand ez az addkulcsot
haszndljuk.

Az addjogszabalynak megfeleloen a Tarsasagnak |ehetosége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet a tarsasagi adoalap csokkento tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl megvésarolt eszkézok
értékcsdkkenése addal ap-csokkento tételként nem veheto figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio
figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2002. évi és 2003. évi addzas elotti eredményének terhére
tartalékot hatarolt el. A Tarsasag halasztott add kotelezettséget szamolt € a még fel nem haszndlt
fejlesztési tartalékra.

A korabbi évek negativ addalapjaval a véllalkozas 6t évig csokkentheti a jovobeni pozitiv addalapjait. A
negativ adéalapok miatt felmertlo halasztott add eszktzzel a Tarsasdg halasztott add kotel ezettségeit
csokkenti.

Az Allami Nyomda Rt-t és lednyvéllalatait az APEH rendszeresen ellenorzi. Mivel az egyes
tranzakciokra vonatkozd ado6torvények és eloirasok akalmazasa tobbféleképp értelmezheto, a
beszamoléban kimutatott Osszegek a késobbiekben az addéhatésdg végso dontésének tikrében
véltozhatnak.

A tényleges tarsasagi add mértéke a kdvetkezo tételek miatt tért el atorvényes mértéktol:

2003. 2002.

december 31. december 31.

Adozés elotti eredmény 1,288,447 1,218,054
18% adoékulcs 231,920 219,250
Fejlesztési tartalék miatti halasztott adod (53,652) (41,218)
Elhatérolt veszteség felhaszndlasa (4,038) -
Egyéb &meneti eltérések (netto) (5,463) (3,696)
Jovedelemado6-fizetési kotel ezettség 168,767 174,336
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14. Fuggo koételezettségek

A Térsasag bankgarancia keretszerzodést kotétt. A felhaszndlt bankgaranciék foleg halasztott fizetéshez,
és kil 6nbdzo palyazatokhoz kapcsol édnak. A felhaszna hatd garancidk maximalis 6sszege 175 millié Ft.

A Tarsasag 2003-ban atvezetett 298,065 eFt-ot a lekotott tartalékok kdzé a jovobeli beruhdzasok
fedezetére. A magyar ad6torvénynek megfeleloen cstkkentették a tarsasagi addalapot ezzel az dsszeggel .
Ennek feltétele, hogy az elkilonitett 0sszeget beruhdzasra haszndljak fel a kdvetkezo négy adéévben,

ellenkezo esetben a kapcsolodé potlékokkal egyiitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adét az
adéhatésdgnak. A 2002. évi fejlesztési tartalék felhaszndlasra kertilt.

15. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok
A Csoport és aLang Portfélid Rt. kdzott nem keriilt sor jelentos tranzakciora.
A Felligyelo Bizottsag részére 4,843 eFt kifizetés tortént.

16. A magyar torvényes beszamoloban, illetve a jelen IFRS beszamoldban kimutatott addzott eredmény
Osszehasonlitasa

2003. 2002.
december 31. december 31.

Magyar torvényes konszolidalt éves beszamol 6 szerinti adézott

eredmény 1,108,079 1,001,608
Nem realizalt arfolyamnyereség a kilfoldi pénznemben meghatarozott - (1,916)

széllitékkal kapcsolatban
Alapitas-atszervezési koltség elszamoléasa, nettd (2,990) (337)
Kisebbségi részesedés (3,165) -
Goodwill amortizéacié 8.950 -
Halasztott add 4,744 -
Egyéb 3,667 (936)
A mellékelt beszamol 6 szerinti ad6zott eredmény 1,120,285 998,419
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