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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allami Nyomda Rt. tulajdonosai részére

Elvégeztik az Allami Nyomda Rt. és leanyvallalatai (a "Csoport") mellékelt 2004. december 31-i
konszolidalt mérlegének és a fenti id6ponttal végz6d6é évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasanak, cash-flow kimutatasanak és sajat téke véltozas kimutatdsanak
vizsgalatat. A konszolidalt éves beszamold elkészitése a Csoport Ugyvezetésének hataskorébe
tartozik. A mi feladatunk a konszolidalt éves beszamol6 hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan.

A konywvizsgalatot a Nemzetkdzi Konyvvizsgdlati Standardok alapjan hajtottuk végre. Fenti
standardok értelmében a kényvvizsgélat tervezése és elvégzése révén kell6 bizonyossagot kell
szereznunk arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamol6 nem tartalmaz-e jelentdés mértéki
tévedéseket. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt éves beszamol6 tényszamait és
kijelentéseit alatamasztd bizonylatok szuroprobaszer(i vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szamviteli alapelvek és az Ugyvezetés ltal tett Iényegesebb becslések megitélését,
valamint a konszolidalt éves beszamolé atfogdé bemutatasanak értékelését. Meggy6z&désiink,
hogy munkank megfelel alapot nyujt a kidllitott zaradék megadasahoz.

Véleménylnk szerint a fent nevezett konszolidalt éves beszamolé minden jelentds tekintetben
megbizhato és valés képet ad az Allami Nyomda Rt. és lednyvallalatai 2004. december 31-i
konszolidalt vagyoni, pénzigyi helyzetérél, valamint a fenti id6ponttal zarult év
tevékenységének konszolidalt eredményérd|, illetve pénzforgalmardl a Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolodkészitési Standardokkal 6sszhangban.

Budapest, 2005. marcius 4.

Deloitte



ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT MERLEG

2004. DECEMBER 31. ES 2003. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Eszkozok
Forgdeszkozok:
Pénzeszkozok
Kovetelések
Készletek
Egyéb forgdeszkdzok és aktiv idobeli
elhatarolasok
Rovid lejarata befektetések
Ertékesitési célra tartott befektetések
Osszes forgoeszkoz

Befektetett eszkdzok:
Ingatlanok, gépek €s berendezések
Befektetések
Konszolidaciobol keletkezd goodwill
Immaterialis javak
Egyéb eszkozok

Befektetett eszkdzok dsszesen

Eszkozok

Forrasok

Rovid lejarata kotelezettségek:
Szallitok
Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok
Rovid lejarata hitel

Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen

Hosszu lejarata lizingkotelezettség

Halasztott ado kotelezettség

Hossz lejaratt hitelek

Ebbdl éven beliil esedékes rész

Egyéb hosszl lejarata kotelezettség, céltartalek
Hossz lejarati kotelezettség dsszesen

Kisebbségi részesedés

Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Eredménytartalék
Sajat részvények
Sajat toke Gsszesen

Forrasok

2004. 2003.
Megjegyzés. december 31. december 31.
875,197 983,809
3 1,740,061 1,014,475
4 909,962 1,075,938
5 260,217 205,148
39,961 -
17 29,893 -
3,855,291 3,279,370
6 3,239,918 3,358,382
33,010 20,252
14,850 32,080
10,200 10,173
3,297,978 3,420,887
7,153,269 6,700,257
724,854 685,244
7 678,491 519,004
8 83,487 47,058
1,486,832 1,251,306
13 101,818 25,968
8 40,000 81,454
- 40,000
4,709 5,339
146,527 112,761
9 68,691 84,336
10 1,479,465 1,479,465
820,878 820,878
11 3,156,056 2,956,531
10 (5,180) (5,020)
5,451,219 5,251,854
7,153,269 6,700,257




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Megjegyzés 2004. 2003.
Netto arbevétel 11,506,043 11,581,460
Ertékesités kozvetlen onkoltsége (7,348,206) (7,693,702)
Fedezet 4,157,837 3,887,758
Altalanos és fel nem osztott koltségek (2,624,074) (2,384,056)
Targyi eszk6zok eladasanak eredménye 9,748 14,129
Atszervezés koltségei - (18,198)
Schwabo Rt eladdsanak hatasa (23,662) -
Arfolyamveszteség 7,618 (16,359)
Rovid lejaratu befektetés értékvesztése -
Egyéb raforditas (269,715) (236,873)
Uzemi (iizleti) eredmény 12 1,257,752 1,246,401
Kamatbevétel, nettod 84,848 42,046
Adobzas és kisebbségi részesedés elbtti eredmény 1,342,600 1,288,447
Halasztott ado 13 (75,850) 15,250
Tarsasagi ado 13 (158,108) (168,767)
Adozott eredmény 1,108,642 1,134,930
Kisebbségi részesedés 9 (4,897) (14,645)
Meérleg szerinti eredmény 1,103,745 1,120,285




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASAI

2004. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Jegyzett Toke- Eredmény- Sajat
toke tartalék Tartalék részvény Osszesen
2004. januar 1. 1,479,465 820,878 2,956,531 (5,020) 5,251,854
Sajat részvények
visszavasarlasa - - - (160) (160)
Osztalék - - (904,220) - (904,220)
Targyévi eredmény - - 1,103,745 - 1,103,745
2004. december 31. 1,479,465 820,878 3,156,056 (5,180) 5,451,219




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT CASH FLow KIMUTATAS
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

Miikédési tevékenységbol szarmazo pénzforgalom
Adozas és kisebbségi részesedés eldtti eredmény
Ertékesokkenés és amortizacio

Immaterialis javak értékcsokkenése
Kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa
Targyi eszkoz értékesités eredménye

Befektetés eladasanak nyeresége

Kisebbségi részesedés bevétele

Schwabo kisebbségi részesedés valtozas
Kamatraforditas

Kamatbevétel

Uzemi (iizleti) eredmény a miikodé toke valtozasai eltt:

Kovetelések és egyéb forgoeszkozok allomanyvaltozasa
Készletek allomanyvaltozasa
Kotelezettségek és passziv elhatarolasok
allomanyvaltozasa

Miikodési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom

Kamatkdltség, nettd
Fizetett ado, nettod
Miikddési tevékenységbdl szarmazoé nettd pénzforgalom

Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom
Targyi eszk6z beszerzés

Targyi eszk6zok értékesitésének nyeresége

Leanyvallalat megszerzésébol adodo valtozas
Befektetések vasarlasa

Befektetési tevékenységbol szarmazo nettd pénzforgalom

Finanszirozasi tevékenységbdol szarmazo cash flow:
Rovid lejarata hitelek allomanyvaltozasa

Sajat részvény beszerzése

Dolgozoi kolesonok allomanyvaltozasa

Hosszl lejaratu hitelek allomanyvaltozasa

Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységbol szdrmazd nett6d cash flow:

Pénzeszk6zok (csokkenése) / novekedése
Pénzeszkdzok allomanya év elején
Pénzeszkdzok allomanya év végén

2004. 2003.
1,342,600 1,288,447
584,543 648,976
17,230 27,373
13,564 17,620
(9,748) (14,129)
23,662 -
(4,897) -
(15,645) -
23,382 21,162
(108,230) (63,208)
1,866,461 1,926,241
(829,962) (38,286)
137,092 18,349
217,113 (116,558)
1,390,704 1,789,746
84,084 20,558
(170,504) (216,833)
1,304,284 1,593,471
(511,286) (865,793)
41,875 51,129
- (687)
(33,423) .
(502,834) (815,351)
36,429 (65,498)
(160) (5,020)
7) (2,344)
(42,084) (25,558)
(904,220) (803,223)
(910,062) (901,643)
(108,612) (123,523)
983,809 1,107,332
875,197 983,809




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.
(OSSZEGEK EFT-BAN)

1. Altaldnos rész

Az Allami Nyomda Rt. (Allami Nyomda vagy a Tarsasag) a Magyar Koztarsasag torvényei szerint
bejegyzett részvénytarsasag. 1992-ig a Tarsasag allami vallalatként miikodott és 1992-ben alakult
részvénytarsasagga. A Tarsasag székhelye a Budapest X. kertilet, Halom u. 5. szam alatt talalhato.

A Lang Kiado és Holding Rt.-b6l 2003-ban kivalt a Lang Portfolié Rt. (Magyarorszagon bejegyzett
véllalat; 2004-ben megvaltoztatta nevét Lang Biztonsagtechnologiai Rt-re), amely a Csoportot
teljeskortien konszolidalja.

A Tarsasag legfontosabb tevékenysége nyomdaipari tevékenység, értékpapirok, kotvények, zar- és
adojegyek, vamnyilatkozatok, bélyegek, toto-lottd és csomagoloanyagok eldallitasa, ezen kivill mianyag
kartyak (diakigazolvany, személyigazolvany, gépjarmii torzskdnyv) és specialis papiralapu vallalkozasi
igazolvany, forgalmi engedély eldallitasaval is foglalkozik.

A tarsasag konszolidalt leanyvallalatai 2004. december 31-én a kdvetkezok:

Leanyvallalat F6 tevékenyseég Bejegyzés Tulajdoni Tulajdoni
helye hanyad hanyad
2004. 12. 31-én 2003.12. 31-én
Specimen Rt. Nyomda Magyarorszag 80.2% 80.2%
Security Audit Kft. Uzletviteli Magyarorszag 64.16 % 64.16 %
tanacsadas
Gyomai Kner Nyomda Rt. Nyomda Magyarorszag 92.81 % 92.81 %

A Security Audit Kft. 2003. januar 1-i datummal keriilt eldszor konszolidalasra.

2. Fé6bb szamviteli alapelvek

A beszamold-készités alapja

Az Allami Nyomda Rt. és leanyvallalatai (a Csoport) konyveiket a Magyarorszagon altalanosan
elfogadott szamviteli elvek (“HAS”) szerint allitjak 6ssze. A mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok
els6sorban Magyarorszagon kiviili hasznalat céljabol lettek Osszeallitva, azaz olyan atsorolasokat és
modositasokat tartalmaznak, amelyek kovetkeztében megfelelnek a Nemzetkdzi Pénzigyi
Jelentéskészitési Standardoknak (“IFRS”).

A tarsasag beszamoldja magyar forintban (Ft) késziil.
A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt éves beszamolo az Allami Nyomda Rt. és jelentés leanyvallalatainak az éves
beszamolodinak a Csoporton beliili egyenlegek (beleértve a kdzbensd eredményt is) kiszlirése utani tételeit
tartalmazza. A leanyvallalatok olyan tarsasagok, amelyekben a Csoport - kozvetve vagy kozvetleniil - a
szavazati jog tobb mint 50%-aval rendelkezik, illetve mas mddon gyakorol irdnyitast a tarsasag mitkkodése
felett.

Akvizicid esetén, a leanyvallalat eszkdzei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a
konszolidalt beszamoloba. A kiilsé tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld
eszkozeibdl, kotelezettségeibol a kiils6 tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan megillet6 résszel azonos.
Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, koz0s vezetésii-, vagy tarsult vallalkozas
piaci értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek Osszege nem haladja meg a megszerzett
részesedés ellenértékét. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkozként keriil kimutatasra,
mely utan, annak hasznos élettartama alatt linearis leirds modszerével értékcsokkenést szamolunk el.
Leany-, kozos vezetésii-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az
értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keriil elszamolasra.




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2.

Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)

A konszolidaci6 alapja (folytatas)

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett lednyvallalatok eredményét a megszerzés idOpontjatol,
vagy az értékesités idopontjaig tartalmazza a konszolidalt beszamolo.

A kapcsolt vallalkozasok kozotti tranzakciok, beleértve a nem realizalt veszteséget vagy nyereséget,
illetve a Csoporton beliil realizalt nyereséget, kiszlirésre keriiltek a konszolidalas soran.

A kisebbségi részesedéssel kapcsolatos sajat toke és eredményrészt a konszolidalt beszamoldban
elkiilonitve mutattuk ki.

Készpénz és készpénz helyettesito eszkozok

A pénzeszkozok a pénztar, valamint a banki folydszamldk ¢és egyéb bankszamlak egyenlegét
tartalmazzak. A készpénz helyettesitd eszkozok olyan konnyen pénzzé tehetd befektetések, melyek
eredeti lejarati ideje harom honap vagy annal révidebb ido.

Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és a pénz egyenértékii eszkdzok a kdvetkezd elemekbdl
allnak: a készpénz és a bankbetétek magukban, valamint az egyéb rovid lejaratu (vasarlasukkor 3
hénapos vagy annal révidebb lejarat) likvid befektetéseket, amelyek azonnal atvalthatdéak a rajtuk
feltiintetett pénzdsszegre, és atvaltasuk nem jar értékiik valtozasanak kockazataval.

Készletek

A készletek a beszerzési koltség és a netto realizalhato érték koziil az alacsonyabbik értéken szerepelnek,
azt kovetéen, hogy az elfekvd készletekre a céltartalék képzése megtortént. A beszerzési érték
meghatarozasa elszamoloar figyelembevételével torténik, amelyet minden hé végén az arkiilonbozetekkel
tényleges beszerzési arra helyesbitnek. A késztermékek és befejezetlen termelés koltsége a kdzvetlen
koltségeket foglalja magaban.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken
szerepelnek a beszdmoldban. Foldteriilet esetében értékcsokkenés nem keriil elszdmolasra. Az
értékcsokkenés elszamolasa linedris modszerrel torténik ugy, hogy az eszk6zok értéke a becsiilt hasznos
¢lettartam alatt leirasra keriiljon. Az alkalmazott értékcsokkenési kulcsok az alabbiak:

Ingatlanok 2% -3%
Bérelt ingatlanok 14,5%
Gépek és berendezések 14,5% - 33%

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor feliillvizsgélja a targyi eszkdzok és az immaterialis javak értékét
annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsé és bels6 informacidk alapjan 1étezik-e olyan indikacio,
amely alapjan az adott eszkozoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen indikacio 1étezik, az eszkoz

......

......

koltségként szamolja el azonnal.




ALLAMI NYOMDA RT.

KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.
(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2. Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)
Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a halmozott amortizacioval csokkentett bekeriilési értéken szerepeltetik. Az éves
amortizacios kulcs mértéke 16,7-33%.

Pénziigyi eszkozok valos értéke

A pénzigyi eszkozok (azaz pénzeszkozok, kovetelések, szallitok ¢és hitelekkel kapcsolatos
kotelezettségek) valos értékét konyv szerinti értékiikkel egyezonek vettiik. A tarsasdg meglévo
befektetéseinek valos értéke nem hatarozhatdé meg egyértelmiien, mivel a részvények ritkan vesznek részt
megfelelden intézményesitett €s szervezett piacon.

Befektetések
A befektetéseket értekvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartjak nyilvan.
Adézas

A tarsasdgi ad6 mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szold torvény alapjan meghatarozott adofizetési
kotelezettségen alapul, amely a halasztott adoval keriil modositasra.

A halaszott ad6 a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan keriilt meghatarozasra. Halasztott add
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és adotorvény szerinti elszamolasa kozott
idobeli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ado kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek
adokoteles bevételére vonatkozoé addkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az idébeli kiilonbség
miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott add kotelezettség és kovetelés tiikrdzi a Csoport
altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek mérleg fordulonapjan fennalldé adovonzatat.

Halasztott ado kovetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben, ha valdszinisithetd, hogy a Csoport a
jovobeni tevékenysége soran adodalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott ado
eszkdz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulonapjan a Csoport szamba veszi a meg nem tériilt
halasztott ad6 kovetelését, valamint kotelezettségét, és a korabban el nem ismert kovetelés azon részét
veszi szamitasba, amely varhatdéan megtériilhet a jovobeni nyereség addjanak csdkkenéseként. A Csoport
ennck megfelelden olyan mértékben csokkenti halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének
fedezetére varhatdéan adozo nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Sajat részvény

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tOkén beliil keriilnek kimutatasra. A sajat részvények
értékesitésének nyereségét vagy veszteségét, illetve azok visszavasarlasakor keletkezett kiilonbozetet az
eredménytartalékkal szemben szamolja el a Tarsasag.

Arbevétel elszamolasa

Az arbevétel elszamolasa az aru kiszallitasanak, illetve a szolgaltatas nyujtasanak iddpontjaban torténik,
mivel az aru tulajdonjogahoz kapcsolddd jelentés kockazatok és elonyok tligyfél részére torténd
atruhazasa ekkor torténik.

A beszamolo osszeallitasanal hasznalt becslések

A Nemzetkozi Pénziigyi Jelentéskészitési Standardok szerint sszeallitott éves beszamolo készitése soran
a management becsléseket alkalmazott bizonyos eszkdzoknél, forrdsoknal, bevételeknél ¢és
raforditdsoknal. A becslések elsdsorban a mérlegkészitéskor még nem rendezett tranzakcidkhoz
kapcsolddnak. Emiatt a pénziigyi rendezéskor a tényleges adatok eltérhetnek a becsiilt 6sszegektdl.




ALLAMI NYOMDA RT.
KONSZOLIDALT KIEGESZITO MELLEKLET
2004. DECEMBER 31. £S 2003. DECEMBER 31.

(ELTERO JELOLES HIANYABAN OSSZEGEK EFT)

2. Fébb szamviteli alapelvek (folytatas)

Elozo évi tételek atsorolasa

A 2004. évi beszamol6 néhany adatat a 2003. évi beszamold bemutatasaval 6sszhangban atsoroltuk.

3. Kovetelések

Vevok
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés

A vevok konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds értéket.

4. Készletek

Alapanyagok

Aruk

Befejezetlen termelés
Késztermékek

5. Egyéb forgoeszkozok és aktiv idobeli elhatarolasok

Dolgozokkal szembeni kdvetelés

Adott eldleg

Térsult vallalkozassal szembeni kovetelés
AFA kovetelés

Tarsasagi ado kovetelés

Egyéb visszaigényelt adod

Egyéb kovetelések

Aktiv iddbeli elhatarolasok

2004. 2003.
december 31. december 31.
1,780,443 1,041,293
(40,382) (26,818)
1,740,061 1,014,475
2004. 2003.

december 31.

december 31.

614,836 664,354
35,473 79,526
112,614 193,776
147,039 138,282
909,962 1,075,938
2004. 2003.

december 31.

december 31.

56,529 43,808
52,383 38,241
y 1,250
32,770 6,462
22,190 9,794
14,546 10,291
10,440 20,929
71,359 74,373
260,217 205,148
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6.

Ingatlanok, gépek és berendezések

Vagyoni
Gépek és értéki  Jarmlvek  Beru- )
Ingatlanok berendezések  jogok  ésegyéb  hazasok Osszesen
Bekeriilési érték:
2004. januar 1. 1,637,796 4,656,692 21,520 733,773 1,241 7,051,022
Novekmény és atsorolas 96,396 202,688 - 98,328 464,101 861,513
Csokkenés és atsorolas 1,265 65,017 10,419 15,044 350,227 441,972
Schwabo kivezetés 450 24,567 330 10,838 - 36,185
2004. december 31. 1,732,477 4,769,796 10,771 806,219 115,115 7,434,378
Halmozott
értékcsokkenés:
2004. januar 1. 148,581 3,052,619 18,732 472,708 - 3,692,640
Eves leiras 32,505 452,731 935 98,372 - 584,543
Csokkenés 77 35,010 10,419 14,112 - 59,618
Schwabo kivezetés 52 19,327 207 3,519 - 23,105
2004. december 31. 180,957 3,451,013 9,041 553,449 - 4,194,460
Netto konyv szerinti érték
2004. januar 1. 1,489,215 1,604,073 2,788 261,065 1,241 3,358,382
2004. december 31. 1,551,520 1,318,783 1,730 252,770 115,115 3,239,918
Bizonyos eszk6zok a Csoport hiteleinek fedezetéiil szolgalnak (Lasd 8. pont).
Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok
2004. 2003.

Bérkoltség

Térsadalombiztositas

Vevoktdl kapott eldlegek

Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettség
Személyi jovedelemado

Egy¢éb adok

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

AFA

Elhatérolt vezetdi prémium

Egy¢b elhatarolas

Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok dsszesen

december 31.

december 31.

56,594 65,505
84,529 91,491
6,047 6,945

- 216
68,185 72,035
22,521 6,765
7,619 3,368
173,920 83,658
195,888 150,612
63,188 38,409
678,491 519,004
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8.

Hitelek és kolcsonok

2004. 2003.
december 31. december 31.
Foly6szamlahitel, éves kamatlab BUBOR + 0,75%, jelzalog fedezettel,
hitelkeret: 130 000 eFt 83,487 47,058
Osszes folyészamlahitel 83,487 47,058
Hosszl lejarata koleson, kamatlab: BUBOR + 1,5%, 150 000 eFt értéki
nyomogép vasarlasara, kiilon jelzalogszerzodésben meghatarozott
ingésagokkal biztositva, lejarat: 2005.05.02.
Rovid lejarata rész: 40,000 40,000
Hosszl lejaratu rész: - 40,000
Osszes beruhazasi hitel és koleson 40,000 80,000
Egyéb hosszt lejaratu hitel és kdlcson - 1,454
Osszes hitel és koleson 123,487 128,512
A hitelek és kolesonok konyv szerinti értéke megkdzeliti a valos értéket.
Kisebbségi részesedés
2004. 2003.

december 31.

december 31.

Nyitoéegyenleg 84,336 63,504

Leanyvallalat beszerzése miatti kisebbségi részesedés - 6,187

Schwabo kivezetés hatasa (20,542)

Részesedés beszerzése kisebbségi tulajdonostol - -

Targyévi eredménybdl a kisebbségi részesedés 4,897 14,645
68,691 84,336

A kisebbségi részesedés a kisebbségi tulajdonosoknak a lednyvallalatokban 1év6 tdkehanyadat mutatja.
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10.

11.

12.

Jegyzett toke

Jovahagyott, kibocsatott és még be nem fizetett jegyzett toke (névértéken) a kovetkezoképpen alakult:

2004. december 31. 2003. december 31.
Kibocsatott Sajat Kibocsatott Sajat
Névre sz016 részvények 1,396,840 - 1,396,520 -
Dolgozoi részvények 82,625 4,370 82,945 4,210
1,479,465 4,370 1,479,465 4,210

Eredménytartalék

A Tarsasag feloszthato eredménytartaléka a magyar szamviteli és tarsasagi torvények szerinti
beszamolon alapul szemben a mellékelt, nemzetk6zi szabalyok szerint késziilt beszamoloval. 2004.
december 31-én a magyar torvényes beszamolo szerinti eredménytartalék 6sszege 2,502,600 eFt volt.

Lekotott tartaléek nem oszthatd fel a magyar szamviteli szabvanyok szerint. 2003-ben a tarsasag 539,363
eFt-ot atvezetett az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba, amely tartalmazza a kovetkezd évi
beruhédzas fedezetére elkiilonitett 6sszeget (1d. 14. mellékpontban részletezve), az alapitas atszervezés,
kutatas fejlesztés le nem irt értékének 0sszegét a magyar szamviteli szabvanyoknak megfelelden.

Uzemi (iizleti) eredmény

Az lizemi (iizleti) eredmény az alabbi koltség és bevétel tételek tényezokbdl all Gssze :

2004. 2003.
december 31. december 31.
Netto arbevétel 11,506,043 11,581,460
Készletek allomanyvaltozasa és sajat teljesitmények értéke (56,148) (41,963)
Anyagjellegii raforditasok (6,475,549) (6,759,239)
Személyi jellegii raforditasok (2,838,810) (2,605,250)
Ertékcsokkenés (601,773) (671,306)
Targyi eszkozok eladasanak eredménye 9,748 14,129
Atszervezés koltségei - (18,198)
Befektetesek eladasanak eredmenye (23,662) -
Arfolyamveszteség 7,618 (16,359)
Egyéb raforditasok (269,715) (236,873)
Uzemi (iizleti) eredmény 1,257,752 1,246,401

2004. év soran a Csoport dolgozoinak statisztikai atlaglétszama 810 volt (2003-ben: 696).
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13.

Adézas

2004.
december 31.

2003.
december 31.

Targyévi tarsasagi ado 158,108 168,767

Halasztott ado valtozasa 75,850 (15,250)

Osszes adéraforditas 233,958 153,517
2004. 2003.

december 31.

december 31.

Nyito6 halasztott adokdtelezettség 25,968 41,218
Halasztott ado fejlesztési tartalék miatt 50,598 47,690
Feloldas fejlesztési tartalék felhasznaldsa miatt (731) (36,424)
Halasztott ad6 elhatarolt veszteségre 25,983 (25,983)
Korabbi év modositasa tarsasagi adokulcs valtozdsa miatt - (533)
Zard halasztott adokotelezettség 101,818 25,968

A tarsasdgi ad6 mértéke 2003-ban az addzasi szempontbdl korrigalt nyereség 18%-a. A tarsasagi
adokulcs 2004-t6] 16%-ra csokken, ezért a halasztott ado kotelezettség kalkulacidjanal ez az adokulcsot
hasznaljuk.

Az adbjogszabalynak megfelelden a Tarsasagnak lehetdsége van arra, hogy fejlesztési tartalékot képezzen
(amelyet a tarsasagi adoalap csokkentd tételként vehet figyelembe). A tartalékbdl megvasarolt eszkozok
értékesokkenése adodalap-csokkentd tételként nem vehetd figyelembe, ezért ez egy gyorsitott amortizacio
figyelembe vételével egyezik meg. A Tarsasag 2003. évi és 2004. évi adozas eldtti eredményének terhére
tartalékot képzett. A Tarsasag halasztott add kotelezettséget szamolt el a még fel nem hasznalt fejlesztési
tartalékra.

A korabbi évek negativ adoalapjaval a vallalkozas 6t évig csokkentheti a jovObeni pozitiv adoalapjait. A
negativ addalapok miatt felmeriild halasztott ado eszkdzzel a Tarsasdg halasztott add kotelezettségeit
csokkenti.

Az Allami Nyomda Rt-t és leanyvallalatait az APEH rendszeresen ellenérzi. Mivel az egyes
tranzakciokra vonatkozd adotérvények ¢és elbirdsok alkalmazasa tobbféleképp értelmezhetd, a
beszamoloban kimutatott Osszegek a késébbiekben az adohatosag végsé dontésének tiikrében
valtozhatnak.

A tényleges tarsasagi ado mérteke a kovetkezd tételek miatt tért el a torvényes mértéktol:

2004. 2003.

december 31. december 31.

Adodzas elbtti eredmény 1,342,600 1,288,447
18% adokulcs 214,816 231,920
Fejlesztési tartalék miatti halasztott ado (49,867) (53,652)
Elhatarolt veszteség felhasznalasa (25,983) (4,038)
Egyéb atmeneti eltérések (nettd) 19,142 (5,463)
Jovedelemado-fizetési kotelezettség 158,108 168,767
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14.

15.

16.

Fiiggo kotelezettségek

A Tarsasag bankgarancia keretszerzodést kotott. A felhasznalt bankgaranciak fleg halasztott fizetéshez,
és kiilonb6zo palyazatokhoz kapcsolddnak. A felhasznalhatd garancidk maximalis 6sszege 328,8 millio
Ft. A Gyomai Kner Nyomda Rt. bizonyos targyi eszkozeit jelzalog terheli 150 MFt erejéig.

A Téarsasag 2004-ban atvezetett 316,240 eFt-ot a lekotott tartalékok kozé a jovobeli beruhazasok
fedezetére. A magyar adotérvénynek megfeleléen csokkentették a tarsasagi adoalapot ezzel az dsszeggel.
Ennek feltétele, hogy az elkiilonitett dsszeget beruhazasra hasznaljak fel a kovetkezo négy addévben,

ellenkezd esetben a kapcsolddo potlekokkal egyiitt vissza kell fizetni a levont tarsasagi adot az
adohatosagnak.

Kapecsolt felekkel folytatott tranzakciok
A Csoport és a Lang Portfolié Rt. kozott nem keriilt sor jelentOs tranzakciora.
A Feliigyel6 Bizottsag részére 5,808 eFt kifizetés tortént.

A magyar torvényes beszamoloban, illetve a jelen IFRS beszdmoléban kimutatott adézott eredmény
osszehasonlitasa

2004. 2003.
december 31. december 31.

Magyar torvényes konszolidalt éves beszamolo szerinti adozott
eredmény 1,101,528 1,108,079
Nem realizalt arfolyamnyereség a kiilf61di pénznemben meghatarozott - -
szallitokkal kapcsolatban

Alapitas-atszervezési koltség elszamolasa, nettd 16,526 (1,990)
Kisebbségi részesedés (86) (3,165)
Goodwill amortizaciod - 8.950
Halasztott ado (5,916) 4,744
Schwabo kikonszolidalasanak hatasa (3,370) -
Egyéb (4,937) 3,667
A mellékelt beszamolo szerinti adozott eredmény 1,103,745 1,120,285
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17. Befejezett tevékenység — A Schwabo Rt. eladasa

2004. december 28-an az Allami Nyomda Rt. értékesitette a Schwabo Rt-ben meglévé részesedését. A Tarsasag
élt az IFRS 5 korabbi alkalmazasanak lehetdségével, ezért a Schwabo Rt-ben 1évd részesedését az értékesitési
célra tartott befektetések kozott mutatja be.

Schwabo Rt - mérleg.

2004.
december 31

Forgoeszkdzok 94,229
Befektetett eszk6z0k 13,080
Eszkozok 107,309
Rovid lejarath kotelezettségek 18,911
Hosszu lejarata kotelezettségek -
Kotelezettségek 18,911
Sajat toke 88,398
Forrasok 107,309
Schwabo Rt. - Eredménykimutatas 2004.

december 31

Ertékesités netto arbevétele 217,628
Ertékesités kozvetlen koltsége (122,963)
Fedezet 94,665
Uzemi (iizleti eredmény) 24,814
Meérleg szerinti eredmény 20,292
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